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L’osservatorio
economico

Testi e tabelle estratti dai “rapporti sull’economia” della

Fondazione Aristeia-Istituto di ricerca
del Consiglio Nazionale
dei Dottori Commercialisti
a cura di Tommaso Di Nardo

Rapporto di primavera

anaLiSi CongiunturaLE

Scatta l’allarme defi cit, che secondo l’Isae è al 4,2% nel-
l’anno in corso, mentre è forte la ripresa del Pil nel pri-
mo trimestre dell’anno che, secondo la stima preliminare 
dell’Istat, è pari allo 0,6%, lo stesso ritmo di crescita di 
Eurolandia.
Sul piano congiunturale, come rilevato anche dall’Isae, mi-
gliorano produzione, ordini e fi ducia. Il quadro più favo-
revole si conferma nell’inchiesta congiunturale di maggio, 
dopo i progressi registrati nei mesi precedenti. Continua 
a salire il clima di fi ducia degli imprenditori, sui massimi 
dal dicembre 2000, mostrando un forte recupero dai mi-
nimi degli ultimi anni, toccati nella primavera 2005. Ap-
paiono in signifi cativa ripresa (sia pure con differenziati 
orientamenti) le previsioni a 3-4 mesi sulle principali va-
riabili aziendali, quali domanda e produzione; rimangono 
stabili le scorte di magazzino. Sono leggermente negativi, 
ma non si interrompe la tendenza al miglioramento, i giu-
dizi sul portafoglio ordini, con una battuta d’arresto del 
mercato estero, mentre tiene quello interno. Peggiorano 
moderatamente le prospettive a breve termine dell’eco-
nomia italiana, dopo il forte miglioramento di aprile. Gli 

investimenti delle imprese manifatturiere sono previsti, 
infi ne, in sostanziale stabilità, con una revisione al rialzo 
delle precedenti aspettative. A livello territoriale sono più 
ottimiste le imprese del Nord, meno quelle del Centro e del 
Mezzogiorno.
Continua l’effetto petrolio sull’infl azione, anche a causa 
del ritardo (e della gradualità) con cui i rialzi dei prezzi 
all’origine si trasferiscono sui beni fi nali. Le fl uttuazioni 
dei carburanti, i rincari delle tariffe energetiche hanno con-
dizionato l’evoluzione dei prezzi nei primi cinque mesi del 
2006, con la conseguente risalita sopra il 2% nella dinami-
ca annua dell’infl azione. 
L’economia italiana attraversa, dunque, una fase di ripresa 
ciclica che appare molto promettente nella prima del 2006, 
ma deve fare i conti non solo con il defi cit che viaggia al 
di sopra del 4%, ma anche con una struttura economica 
ancora fragile e molto vulnerabile. Secondo l’Istat, che ha 
pubblicato recentemente il Rapporto annuale sull’econo-
mia italiana nel 2005, il nostro Paese esprime un potenziale 
di crescita inferiore (che dipende da fattori strutturali), pari 
a circa la metà dell’area dell’euro.

Le foto dell'articolo sono di Luigi Sinibaldi
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Clima di fiducia imprese manifatturiere
indice destagionalizzato Isae

settembre ’02 - marzo ’06

S

112

110

106

98

102

O N G F M A M L A S O D G F M A G L A S N D G F A M G L A

100

104

108

114

D G N M O M S O N D G F M

Clima di fiducia dei consumatori
indice corretto Isae
settembre ’02 - marzo ’06

S

42

22

32

-8

12

2

O N D G F A M G L S O N D G F M A M G L A S OAM N D G F M

Clima di fiducia imprese di servizi Nord-Ovest
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Clima di fiducia imprese di servizi alle imprese
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Clima di fiducia imprese di servizi Centro
indice grezzo Isae
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Clima di fiducia imprese di servizi Sud
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Clima di fiducia imprese di Commercio al minuto
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Clima di fiducia imprese di Commercio tradizionale
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Produzione industriale
indice destagionalizzato

luglio ’02 - marzo ’06

Fonte: Istat (indice in base 2000=100)

104

99

G
84

94

89

L A S O N D G F M A M G L A S O N D G F M A M G L A S O N D G F M A M G L A S O N D G F M

Occupazione nelle Grandi Imprese
indice destagionalizzato (al lordo C.I.G.)

giugno ’02 - marzo ’06

Fonte: Istat (indice in base 2000=100)

industriaservizi

280

240

220

200

260

160

80

180

140

120

100

A S O N D G F M A M G L A S O N D G F M A M G L A S O N D G F M

Immatricolazioni di auto
migliaia di unità

agosto ’03 - marzo ’06

Fonte: Anfia (indice in base 2000=100)

La Congiuntura itaLiana

105
A

115

113

111

109

107

S O N D G F M A M G L A S O N D G F M A M G L A S O N D G F M

Retribuzioni contrattuali orarie
agosto ’03 - marzo ’06

Fonte: Istat (indice in base 2000=100)

165

155

145

175

125

85

135

115

105

95

G F M A M G L A S O N D G F M A M G L A S O N D G F M A M G L A S O N D G F M

Retribuzione Lorda Media per dipendente Grandi Imprese
indice grezzo

gennaio ’03 - marzo ’06

Fonte: Istat (indice in base 2000=100)

industria servizi



141

1,7
A

3,1

2,9

2,7

2,5

2,3

2,1

1,9

S O N D G F M A M G L A S O N D G F M A M G L A S O N D G F M A M G L A S O N D G F M A M G L A S O N D G F M

Inflazione
Tasso di inflazione annuale tend.
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Fonte: Istat
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Vendite al dettaglio.
Tasso di crescita annuale - indice grezzo

luglio ’02 - marzo ’06

Fonte: Istat (indice in base 2000=100)
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Commercio con l’estero
Tasso di crescita import-export

dati grezzi tend.
novembre ’02 - marzo ’06

Fonte: Istat (nuovo indice di base)
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Tasso di crescita import-export

dati grezzi tend.
dicembre ’02 - marzo ’06

Fonte: Istat (nuovo indice di base)

esportazioni importazioni



25.000

II01

24.000

23.000

22.000

21.000

20.000

19.000
III01 IV01 I02 II02 III02 IV02 I03 II03 III03 IV03 I04 II04 III04 IV04 I05 II05 III05 VI05

Esportazioni delle Regioni Italiane Nord-Est
dati trimestrali grezzi in milioni di euro

Fonte: Istat

142

35.000

II01

34.000

33.000

32.000

31.000

30.000

29.000

III01 IV01 I02 II02 III02 IV02 I03 II03 III03 IV03 I04 II04 III04 IV04 I05 II05

28.000

27.000

26.000

25.000
III05 VI05

Esportazioni delle Regioni Italiane Nord-Ovest
dati trimestrali grezzi in milioni di euro

Fonte: Istat

Esportazioni delle Regioni Italiane Centro
dati grezzi trimestrali in milioni di euro

Fonte: Istat

11.500

11.000

10.500

10.000

II01
9.500

12.000

III01 IV01 I02 II02 III02 IV02 I03 II03 III03 IV03 I04 II04 III04 IV04 I05 II05 III05 IV05

Esportazioni delle Regioni Italiane Mezzogiorno
dati trimestrali grezzi in milioni di euro

Fonte: Istat

8.500,0

8.000,0

7.500,0

7.000,0

6.500,0

II01
5.500,0

10.000,0

6.000,0

III01 IV01 I02 II02 III02 IV02 I03 II03 III03 IV03 I04 II04 III04 IV04 I05 II05

9.500,0

9.000,0

III05 IV05

2,4

1,9

1,4

0,9

-0,6

2,9

-0,1

-0,2

I02 II02 III02 IV02 I03 II03 III03 IV03 I04 II04 III04 IV04 I05 II05 III05 IV05

Prodotto Interno Lordo
Variazioni trimestrali cong. I02 - IV05

valori a prezzi correnti

Fonte: Istat



143

5,5

5,0

4,0

3,5

1,5

6,0

2,0

2,5

I02 II02 III02 IV02 I03 II03 III03 IV03 I04 II04 III04 IV04 I05 II05 III05 IV05

3,0

4,5

Prodotto Interno Lordo
Variazioni trimestrali tend. I02 - IV05

valori a prezzi correnti

Fonte: Istat

3,5

2,5

-1,5

-0,5

1,5

0,5

I02 II02 III02 IV02 I03 II03 III03 IV03 I04 II04 III04 IV04 I05 II05 III05 VI05

Valore aggiunto ai prezzi di mercato
Variazioni trimestrali cong. I02 - IV05
Dati destagionalizzati in valori a prezzi correnti

Fonte: Istat

serie 1 serie 2

6,0

4,0

-3,0

-2,0

2,0

0
I02 II02 III02 IV02 I03 II03 III03 IV03 I04 II04 III04 IV04 I05 II05 III05 VI05

5,0

3,0

1,0

-1,0

Valore aggiunto ai prezzi di mercato
Variazioni trimestrali tend. I02 - IV05
Dati destagionalizzati in valori a prezzi correnti

Fonte: Istat

serie 1 serie 2

59

57

49

50

55

53

58

56

54

51

52

I 9
4

III
 94 I 9

5

I 9
6

III
 95

III
 96 I 9

7

III
 97 I 9

8

III
 98 I 9

9

III
 99

III
 00

III
 01

III
 02I 0

0

I 0
1

I 0
2

III
 03I 0

3

III
 04I 0

4

III
 05I 0

5

Occupazione e disoccupazione: dati trimestrali
Tasso di occupazione 15-64 anni - I° trim. '94 - IV trim. '05

Fonte: Istat


