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Giuliano Soldi — Dottore Commercialista e revisore legale
Banca del Territorio Lombardo BTL - Gruppo Cassa Centrale Banca
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Tutti i diritti sono riservati. E vietata qualsiasi utilizzazione e riproduzione, totale o parziale, dei contenuti inseriti in questa presentazione senza il consenso degli autori



Scenario macro-economico internazionale EBTL i

Il contesto E

macroeconomico globale
nmane carattenzzato da

diversi elementi di Stati Uniti d’America
incerfezza. L'inflazione,
nonostante in
rallentamento, permane al .
di sopra degii obieHfivi reale (%)’
delle Banche Centrdli, le

Crescita PIL 21
— [

i 20238 2024€ 2023E 2024E
quali hanno proseguito = - =
con politiche restrittive di
= s ' 1.7
f:umenio de.l ias_su di _ i
interesse e riduzione dei ot 2 0.7
: ioni R - |
bilanci. Le tensioni ' , RS
geopolitiche, su cui pesa il 2023E 2024E 2023E 2024E
perdurare del confiitto - = — F i = = - -
Russia Ucraina, e gl attuali
— = e?evaii 5,25-5.50 5.25-5.50
mercalo Tassi di 4.0 4.0 3.45 3,35-3.45
pofrebbero modificare riferimento (%) - - - -
negclflva_menie lo scenario . , —_ ; R L -
economico globale. Attuale Picco 2024" Attuale Picco 2024 Attuale Picco 2024
Note: (1) Fonte: IMemationa Monssary Fund, Word Economio Outiook, Ootober 2023 - GOP, corstant prioes

2 Fonte: | Memational Monstary Fund, World Economic Outiook, Ootober 2023 - | nficfion, average consumer prioes
3 Fonte: Reuters
4) Uvedlo masimo atteso per | tass cede Banche Cenral nal 20024, secondo || conzernzo di mercato



Scenario macro-economico italiano EBTL

Crescita PIL (%)

07
La crescita del PIL attesa peril
2024 € pari al +0,4%,
confermando il rallentamento
atfteso peril 2023. '
2023E

Inflazione (%)

57

L'inflazione sta scendendo piu
lentamente delle aftese nel 2023
Per il 2024 & prevista collocarsi in
area 2%, in linea con |’ obietfivo
inflazionisfico della BCE. 2023E

Note: |. Datato al 30/ 10/ AL
Fonde: Prometeia (Ottobre 2001)

04

2024E

Rendimento BTP 1-2-5-10 anni (%)’

Il Quantitafive Tightening (QT) 48
in atto da inizio anno & .

I'aumento dei tassi da parie
della BCE ha comportato un
avmento generalizato dei " " I L L

rendimenti dei BTP. 1y 2y sy 10Y

Spread BTP-Bund 10Y (bps)

193

Lo spread BTP-Bund & previsto

rimanere softo area 200 176

sull’ orizzonte di piano -

operativo. I B "
Attuale 2024E
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Aspettative di mercato: Tassi Euribor EBTL i

Evoluzione attesa Euribor 3M!'

3.9
3.80 Euribor P. Operativo 2024 | Eurém Eur 3m Eur Im
| 2023 || @4 401 3,96 3,88
358
Ql 3,83 3,80 3,77
Q2 3,60 3,58 3,59
2024
34 Q3 3,35 3,34 3,33
Q4 3,18 3,12 3,11
3.12
e

Nola: Tass forward impiiciti nelia curva Euribor del 31 ottobre 2023.

Le aspettative di mercato evidenziano una contrazione dei Tassi Euribor a partire da inizio 2024 ed
una dinamica costante prevista per I'intero anno. In particolare, I'Euribor a 3 mesi di fine 2024,
forward implicito nella curva, € in area 3,12%, in contrazione di 80 b.p. su base annua.



Evoluzione attesa dell’industria bancaria italiana EBTL:

Evoluzione masse e tassi Impieghi (%)’
La dinamica del credito & aftesa in confrazione alla luce del
raffreddamenio della domanda di finanziamenti nel contesto attuale di
crescenfi tassi di mercato.
Crescita impieghi Tasso impieghi a medio/lungo (%)
0.8 4.0 4.3
' _— T T 24
. _0'6
‘2.9 I T ]
20225 2023E 2024E 20228 2023E 2024E
Sofferenze su impieghi (%)
Lo stock di sofferenze & stabile 2.3
grazie alle operazioni di
cessione e cartolarizzazione NPL 2.0 2,1
previste, controbilanciate -
dall'avmento dei tassi di i - ) L .
. 20225  2028E  2024E

Evoluzione masse Raccolta direfta (%)

La raccolta direfta € prevista in diminuzione, impatiata dallo scenario
dei tassi di interesse e rendimento dei governativi italiani.

Crescita Raccoitag diretta

' 1 T 1
| —
-0.7
-1.8
-3.7

20225 2023E 2024E

Crescita a/a - Raccolta gestita (%)

P, Fondi e 3ICAV —— Bancassurance
La raccolta in GP, Fondi/SICAV -3.0 ""'/f/’:o
. 2 1y )
e Bancassurance € aftesa in — -0.2
ripartenza nell'anno 2024.
20223 2023E 2024E

Nole: |. | valor non includono il portafogio cred® di Cassa Depositi @ Prestiti e le soferernze
Fonde: Promeisia  |Ofobee 2023
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BCE - Bollettino Economico 7/2023 EBTL

Costo nominale del finanziamento esterno delle SNF dell'area dell'euro per &
Componente BANCA CENTRALE EUROFEA

nnnnnnnnnnn

(valori percentuall sul dodid mesi)

== Cosio totale del finanziamento

Costo del capitale di rischio

Cosito del debito mediante ricorso al mercato Bollettino economico
Costo del prestiti bancari a breve termine

== Coslo del prestiti bancari a lungo termine

Numero 7 / 2023

2019 2020 2021 2022 2023

Fonti: BCE e stime della BCE, Eurostat, Dealogic. Merill Lynch, Bloomberg e Thomson Reuters.

Note: il costo complessivo del finanziamento per le sodeta non finanziarie (SNF) sl basa su datl mensili ed & calcolato come media
ponderata del costo del prestiti bancari (datl medi mensil ), di guello del debito sul mercato e del capitale di rischio (dati d fine mese),
sulla base del rnispettivi importi in essere. Le ultime osservazioni si riferiscono al 25 ottobre 2023 per il costo del debito emesso sul
mercalo e il costo del capitale di nschio (dati giornalier) e ad agosto 2023 per i costo totale del finanziamento e il costo del prestis
bancari (dati mensili)

La trasmissione dell’'inasprimento della politica monetaria
della BCE alle condizioni di finanziamento piu generali si
mantenuta vigorosa. | costi della provvista bancaria e i tassi
sul credito bancario sono ulteriormente aumentati,
raggiungendo il livello piu elevato dal 2008 per le imprese.



Banca d’Italia - Bollettino Economico 4/2023 EBTL s

%,% BANCA D'ITALIA
K} EUROSISTEMA

Sui dodici mesi la riduzione dei prestiti
alle imprese ha continuato a essere piu
forte per le aziende con meno di 20
addetti (-9,2 per cento) e si e acuita sia
nel settore della manifattura sia in quello
dei servizi (-6,4 e -6,1 per cento
rispettivamente, da -3,8 e -2,4 in maggio).

Bollettino Economico




Cosa e successo negli anni passati EBTL =

Finanziamenti MT
per investimenti

Finanziamenti MT
per liquidita

Mutui casa Tasso
Variabile




Cosa siamo dimenticati EBTL =

* Redazione e valutazione BP con shock «rischio tasso»
e Copertura «rischio tasso»

* Valutazione rischio cambi/materie prime (energia)



Cosa ci aspettiamo nel 2024 EBTL 5

CRESCITA TASSI D’INTERESSE
ECONOMICA ANCORA ALTI

LIMITATA

FATTORIZZAZIONE
DELLA CRESCITA
INFLATTIVA

10



Cosa ci aspettiamo nel 2024 EBTL 5

TASSI DEFAULT IN
LIQUIDITA’ IN CRESCITA

RIDUZIONE

EFFICIENTARE LE
RISORSE A
DISPOSIZIONE

11



EFFETTI EBTL =

IMPATTO SUI
BILANCI DELLE

- Sconfinamenti BANCHE

- Rate insolute

- Moratorie

- Allungamento del piano
di ammortamento SRR QUL

- Estinzione anticipata SINGOLA AZIENDA

- Crisi....

PROBLEMI
SISTEMICI

12
12



SOLUZIONI EBTL s

* Pianificare flussi finanziari nella gestione ordinaria

* Tenere «lontano» dall’azienda impegni finanziari non sostenibili o
rischiosi

* Coprire investimenti durevole con % capitale proprio

* Utilizzare linee di fido «corrette» (circolante)

 Utilizzo garanzia Stato per ridurre pricing su MT

 Coprire i rischi (mercato, tasso, valuta, materie prime..)

13
13



Metti sotto scacco le avversita e preserva la continuita aziendale

Cigni neri

[ Cambiamento ] [ Pandemie ]
futuri

climatico

Inflazione

Conflitti
armati

Competitor
Costo ]

[ Modifiche normative dell’energia Clienti/fornitori e
0 regolamentari s & altri stakeholder

Q) J :

Squilibri A 2 = 1%

economico-finanziari Organo di controllo

e patrimoniali ) Revisore legale

[ Costo delle

materie prime @ o @ L ‘ Associazioni
3 103 ESTT T di categoria

Investitori
Gruppo societario

Regole del gioco:
» Adeguati assetti;
> Regole bancarie; Banche e Esperto Professionisti

altri enti finanziari

» Normativa civilistica/fiscale; Composizione negoziata
> Principi contabili/di revisione.  Muovi per primo e imposta con cura la strategia

Giuliano Soldi - Dottore Commercialista e Revisore Legale

Strumenti per la
gestione dei rischi

Tutti i diritti sono riservati. E vietata qualsiasi utilizzazione e riproduzione, totale o parziale, dei contenuti inseriti in questa presentazione senza il consenso dell’autore
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Rapporto sulla stabilita finanziaria 2/2023

Uincidenza dei prestiti in stadio 2 della classificazione IFRS 9 sul totale dei @?@3 BANCA D'ITALIA
prestiti in bonis al lordo delle rettifiche & ulteriormente diminuita (di 30 punti S
base), al 9,7 per cento. Il divario tra banche significative e quelle meno
significative e quasi nullo.

Figura 2.3

Crediti deteriorati: quota sul totale dei prestiti (1)

it ha g Rapporto sulla stabilita finanziaria

(a) totake sistema bancario (b) gruppi significativi {2)

18 T
] 18
14 14
- 12

(=" RS T
B M E @@

08 07 08 08 10 11 M2 13-4 16 S 7 1B NS 0 2 22 e

W detetonal divers dalle saffersnes (valer lado)
mmsofierenis [vatore fardo) mmama del'sum foms) sltka fiardn)

8
8
2
a
§
3
=

Emdeteriorali duersi dalls soffersenes (valore netio) s dell'aws (nefic) b inatio)
mmsofeienze {valore nebio)

Fonie: segnalazioni i wigilanza consslkiate per | gruppl bancarl isdand, individuali per | resto del sistema: BCE, Supervsoy Banking Stafiatics, per l'aras dall'euro.
(1) | presiiti inchdono | tmanziamenti verso cllenlels, inmermedian creditizi e bancha cantrall. Sono compresi | gruppd & le banehe flilazioni di intermediar
egler; sono edcluge le filigll df banche esters. Le quote sono calcolate &l neto e al lordo delle relative rettifiche di velore. | datt o glugne 2023 sono
provvigorl. — (2] Il perimetro desie banche significative & di quella meno significative non & omogenso ira le dale esposte n figura: a partiee da giugno 2019, con
I parlazEahamento della mlonma del settore ded creditn cooperativo, Cassa Cenlrale Banca & diventala un gruppo signiicative al find di vigilanza e nel gruppo
ICCREA, gla classdicalo come signilicative pima della rlorma, sone confluie 143 banche di credilo cooperstivo (BCC). O giugno 2022 je banche significative
includono Mediolanum e Fineco.

15
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OIC - ORGANISMO ITALIANO DI CONTABILITA

ART. 2425

PRINCIPI CONTABILI

CONTENUTO DEL CONTO
ECONOMICO

Composizione e schemi del bilancio d'esercizio

17)interessi e altri oneri finanziari, con 4
separata indicazione di quelli verso imprese CQ“/UCQI12
controllate e collegate e verso controllanti.

Teslo del principio contabile emanato nel dicembre 2016

&d aggiomato con gli emendament pubbiicati il 20 dicembre 2017, il 4 maggio 2022
el 9 giugno 2022
Copyright 0IC

Interest coverage ratio

9

assume un rilievo ancor maggiore nell’attuale
contesto di aumento dei tassi di interesse®.

*DOCUMENTO DI RICERCA L’informativa economico-finanziaria e la bancabilita delle PMI: indicazioni EBA-GL Lom e spunti operativi, a cura della Commissione di studio “Finanza
reporting” del CNDCEC in collaborazione con la Fondazione Nazionale Commercialisti

16



~ LE GUIDE
DELLA BANCA D’ITALIA

@?&9 BANCA D'ITALIA

EUROSISTEMA

ILCONTO
CORRENTE

in parole semplici a) nei rapporti di conto corrente o di conto di pagamento sia

assicurata, nei confronti della clientela, |a stessa periodicita nel

il conteggio degli interessi sia debitori sia creditori, comunque
I DIRITT! del clente non inferiore ad un anno; gli interessi sono conteggiati il 31
dicembre di ciascun anno e, in ogni caso, al termine del
| CONTATT] utili l

rapporto per cui sono dovuti;**

1l conto corrente dalla A alla Z .
S—

Gli interessi passivi maturati nell’anno costituiscono un debito
da pagare a una precisa scadenza (il 1° marzo dell’anno
successivo a quello in cui sono maturati)*.

*Le Guide della Banca d’ltalia, Il conto corrente in parole semplici

** Testo Unico Bancario Decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385 Testo unico delle leggi in materia bancaria e creditizia Versione aggiornata alla legge 23 dicembre 2021, n. 238Articolo 120
(1) (Decorrenza delle valute e calcolo degli interessi)

17

17



/H dialogo con i creditori finanziari. Le banche non sono creditm

qualsiasi: non solo perché esse sono importanti per ogni
tentativo di ristrutturazione, ma anche perché esse sono
soggette a regole molto precise e stringenti che le limitano nel
dialogo con il debitore. Se un’impresa in difficolta vuole
dialogare con le banche (e con i creditori finanziari in genere),
essa deve conoscere queste regole, pena non comprendere le
motivazioni e gli obiettivi dei suoi interlocutori. || Vademecum
descrive in modo semplice le principali regole che le banche sono

wbligate a seguire quando trattano con un cliente in difficolté./

DOCUMENTO

PREVENIRE E GESTIRE LE
DIFFICOLTA DELL’IMPRESA
VADEMECUM PER LE PICCOLE E MEDIE IMPRESE*

17 LUGLIO 2023

18
18



Allegato 3 — Metriche per la concessione e il monitoraggio del credito alle imprese

B . . . . A . ver rati /| /] ivita correnti divi. ril /| | debito a
Equity ratio (capitale proprio/attivit totali) Coverage ratio (totale delle attivita co e. ti diviso per il totale de
breve termine)
Debt-to-equity ratio (a lungo termine) Analisi dei flussi di cassa futuri
EBITDA Rendimento delle attivita totali
Debt yield (risultato netto di gestione/importo del prestito) Debt service
()
L
_L_) Debito gravato da interessi/EBITDA Loan to cost (LTC)
S —
fd
é’ Enterprise value Interest coverage ratio
A Capitalisation rate Return on equity ratio (utile al netto di interessi e imposte/media del
(risultato netto di gestione/valore di mercato) capitale proprio)
Qualita dell’attivo Redditivita del capitale investito
Total debt service coverage ratio , . .
. . 5 . Margine di profitto n
(EBITDA/servizio del debito complessivo) S 2 CH R D T
Cash debt coverage ratio (flusso di cassa netto generato dall’attivita operativa diviso la And. del
media delle passivita correnti della societd in scadenza entro un certo periodo di tempo) ndamento del fatturato

Orientamenti EBA in materia di concessione e monitoraggio dei prestiti, 29 maggio 2020

*DOCUMENTO DI RICERCA L'informativa economico-finanziaria e la bancabilita delle PMI: indicazioni EBA-GL Lom e spunti operativi,
a cura della Commissione di studio “Finanza reporting” del CNDCEC in collaborazione con la Fondazione Nazionale Commercialisti
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Le variabili indagate dal modello: Societa di capitali

Industria

A.Debiti a breve/ Fatturato;
B.Oneri finanziari/ MOL;

C.Oneri finanziari/ Totale debiti;
D.Disponibilita liquide/Fatturato;
E.Fatturato/ Rimanenze;
F.Patrimonio netto/ Totale attivo;

G.Variazione Fatturato.

Commercio

A.MOL/(Oneri finanziari + Totale
debiti);

B.Patrimonio netto/Totale attivo;
C.Oneri finanziari/ MOL;

D.Oneri finanziari/ Totale debiti;

E.Disponibilita liquide/Fatturato;

F.(Disponibilita liquide + Liquidita
differite)/Passivo corrente;

G.Fatturato/Totale attivo;

H.Variazione Fatturato.

L'incidenza delle variabili e le soglie sulla base delle quali sono attribuiti i giudizi alle variabili stesse sono definite in apposite tabelle

C Societa di capitali )

A.Debiti a breve/ Fatturato;
B.Oneri finanziari/ MOL;

C.Oneri finanziari/ Valore della
produzione;

D.Totale debiti/ Patrimonio
netto;

E.Disponibilita liquide/Fatturato;
F.Variazione Fatturato;

G.Passivo corrente/ Totale
passivo.

*DOCUMENTO DI RICERCA L'informativa economico-finanziaria e la bancabilita delle PMI: indicazioni EBA-GL Lom e spunti operativi,
a cura della Commissione di studio “Finanza reporting” del CNDCEC in collaborazione con la Fondazione Nazionale Commercialisti

Immobiliare

A.Patrimonio netto/ Totale attivo;

B.Oneri finanziari/ Totale debiti;
C.Oneri finanziari/ MOL;

D.Valore della produzione/
Totale attivo circolante.

A.Oneri finanziari/ MOL;
B.Oneri finanziari/ Totale debiti;
C.Patrimonio netto/ Totale attivo;
D.Totale debiti/ Valore della
produzione;

E.Passivo corrente/ Totale
passivo;

F.Risultato netto/ Valore della
produzione;

G.Patrimonio netto/ Attivo
immobilizzato;

H.Variazione Valore della
produzione.

20
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Societa di persone e ditte @~
individuali in contabilita ordinaria

Le variabili indagate dal modello: Societa di persone e ditte individuali in contabilita ordinaria | *|=3{¥E=

LOMBASDO

Industria Commercio Immobiliare
A.Debiti a breve/ Fatturato; A.Debiti a breve/ Fatturato; A.Debiti a breve/ Fatturato; A.Patrimonio netto/ Totale attivo;
B.(Patrimonio netto+ Totale B.(Patrimonio netto+ Totale B.(Patrimonio netto+ Totale B.Oneri finanziari/ Totale debiti;
debiti)/ Patrimonio netto; debiti)/ Patrimonio netto; debiti)/ Patrimonio netto; e e
C.Attivo corrente/ Totale attivo; C.Attivo corrente/ Totale attivo; C.Attivo corrente/ Totale attivo; .
D.Valore della produzione/
D.Risultato netto/ MON; D.Risultato netto/ MON; D.Risultato netto/ MON; Totale attivo circolante.
E.Patrimonio netto/ Fatturato; E.Patrimonio netto/ Fatturato; E.Patrimonio netto/ Fatturato;
F.MOL/ Oneri finanziari; F.MOL/ Oneri finanziari; F.MOL/ Oneri finanziari;
G.Risultato netto, nel caso in cui G.Risultato netto, nel caso in cui G.Risultato netto, nel caso in cui
tale voce assuma valori negativi. tale voce assuma valori negativi tale voce assuma valori negativi.

L'incidenza delle variabili e le soglie sulla base delle quali sono attribuiti i giudizi alle variabili stesse sono definite in apposite tabelle

*DOCUMENTO DI RICERCA L'informativa economico-finanziaria e la bancabilita delle PMI: indicazioni EBA-GL Lom e spunti operativi,
a cura della Commissione di studio “Finanza reporting” del CNDCEC in collaborazione con la Fondazione Nazionale Commercialisti

A.Attivo immobilizzato/
Patrimonio netto;

B.Risultato netto/ Valore della
produzione;

C.Valore della produzione/
Totale attivo.

21
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Le variabili indagate dal modello: Societa di persone e ditte individuali in contabilita semplificaf |-} HE=

(Societé di persone e ditte individuali ™
in contabilita semplificata Y

Industria Commercio Immobiliare Edilizia

A.Risultato netto/ Fatturato; A.Risultato netto/ Fatturato; A.Risultato netto/ Fatturato; A. Oneri finanziari/MOL; A. Oneri finanziari/MOL;

B.MOL/Oneri finanziari. B.MOL/Oneri finanziari. B.MOL/Oneri finanziari. B. Variazione Fatturato. B. MOL/Valore della produzione.

L'incidenza delle variabili e le soglie sulla base delle quali sono attribuiti i giudizi alle variabili stesse sono definite in apposite tabelle

*DOCUMENTO DI RICERCA L'informativa economico-finanziaria e la bancabilita delle PMI: indicazioni EBA-GL Lom e spunti operativi,
a cura della Commissione di studio “Finanza reporting” del CNDCEC in collaborazione con la Fondazione Nazionale Commercialisti
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La Centrale dei rischi (CR): anomalie da monitorare EBTL ::-

Andamentale
esterno

(Centrale dei rischi)

Incremento/

, . % i i affi i o Numero enti Segnalazione a
Scoperti/sconfinamenti % utilizzo affidamenti 43 |mpaga'F| afﬁdamentl diminuzione . g
autoliquidanti , segnalanti sofferenza
dell’accordato
Scoperti/sconf. Numero richieste Crediti passati a
>90-180 gg. prima informazione perdita

23



Un confronto tra i vari indici/indicatori

1)

2)
3)
4)

~N o
= — = =

(&

1)

2)

1)

2)

IFRS 9 e AQR

Peggioramento repentino della PD o
downrating

Iscrizione all’interno di una watch-list
Forborne

Scaduto di 30 giorni

Capitale proprio ridotto del 50%
Richiesta di un fin. di emergenza
Scaduto rilevante verso creditori
pubblici o dipendenti

Decremento rilevante del valore
della garanzia reale

Incremento significativo del LTV ratio
Riduzione significativa del fatturato
Perdita di un cliente importante
Riduzione significativa dei flussi
finanziari futuri stimati

Indice DSCR inferiore a 1,1

Oltre 90 gg di scaduto su linee di
credito
Violazione di clausole contrattuali

Il debitore ha presentato istanza di
fallimento

Una delle entita giuridiche del
gruppo di clienti connessi del
debitore ha presentato istanza di
fallimento

Codice della Crisi

rilevare eventuali squilibri di carattere patrimoniale o economico-finanziario, rapportati alle

A)

B)

Q

specifiche caratteristiche dell’impresa e dell’attivita imprenditoriale svolta dal debitore;

verificare la non sostenibilita dei debiti e I'assenza di prospettive di continuita aziendale
per i dodici mesi successivi e i segnali per la previsione della crisi;

ricavare le informazioni necessarie a seguire la lista di controllo particolareggiata e a
effettuare il test pratico per la verifica della ragionevole perseguibilita del risanamento.

Banche e degli altri intermediari finanziari

[ Fornitori | | Esposizioni
debiti scaduti da debiti scaduti da | scadute da piti di 60 gg
almeno 30 gg almeno 90 gg
oltre i150% abbiano superato da almeno 60 gg il limite

dell’ammontare
complessivo mensile
delle retribuzioni

scaduti

ammontare superiore
a quello dei debiti non purché

degli affidamenti ottenuti in qualunque forma
rappresentino
almeno il 5% del totale delle esposizioni

complessivamente

INAIL

esistenza di un debito per
premi assicurativi
scaduto da oltre novanta
giorni e non versato
superiore all'importo di
euro 5.000

Ritardo di oltre 90 gg nel
versamento di contributi
previdenziali di
ammontare superiore:

per le imprese con
lavoratori subordinati e
parasubordinati, al 30%
di quelli dovuti nell'anno
precedente e all'importo
di €15.000

per le imprese senza
lavoratori subordinati e
parasubordinati,
all'importo di € 5.000

Agenzia delle

_ entrate
esistenza di un debito scaduto e
non versato relativo all'imposta
sul valore aggiunto, risultante
dalla comunicazione dei dati
delle liquidazioni periodiche di
cui all'articolo  21-bis  del
decreto-legge 31 maggio 2010,
n. 78, convertito, con
modificazioni, dalla legge 30
luglio 2010, n. 122, superiore
all'importo di euro 5.000

Agenzia della
. riscossione
per I'Agenzia delle entrate-
Riscossione, l'esistenza di crediti
affidati per la riscossione,
autodichiarati o definitivamente
accertati e scaduti da oltre 90 gg,
superiori:
- per le imprese individuali,
all'importo di euro 100.000;

- per le societa di persone,
all'importo di euro 200.000;

- per le altre societa, all'importo
di euro 500.000

BANCA
of3 TRATOBO
LOMBARDO

Fondo di garanzia

A. Debiti a breve/
Fatturato;

B. Oneri finanziari/ MOL;

C. Oneri finanziari/ Totale
debiti;

D. Disponibilita
liquide/Fatturato;

Ipoteca giudiziale/

pignoramento E. Fatturato/ Rimanenze;
l F. Patrimonio netto/ Totale
attivo;
G. Variazione Fatturato
Ipoteca legale H. MOL/(Oneri finanziari +

Totale debiti);

| I.  Oneri finanziari/ Totale
debiti;
(Disponibilita liquide +
Liquidita
differite)/Passivo
corrente;

K. Fatturato/Totale attivo;

L. Onerifinanziari/ Valore
della produzione;

M. Totale debiti/
Patrimonio netto;

N. Disponibilita
liquide/Fatturato;

0. Passivo corrente/ Totale
passivo.

Domanda giudiziale

Per ragioni di spazio si riporta solo
una delle tabelle con gli indici
utilizzati dal Fondo

Indicatori finanziari

Indicatori gestionali

Altri indicatori
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L’'analisi del merito di credito e le informazioni della check-list

Dati dell’azienda, cenni storici, note sul business

e sul mercato di riferimento

Assetto organizzativo, proprietario e sistema di amministrazione

Eventuale analisi del gruppo societario

e/o delle posizioni collegate

Analisi bilancio storico

e commento andamentale interno e esterno

Commento indicatori di allerta

Valutazione business plan con particolare attenzione alla natura,
ammontare e durata del fabbisogno finanziario da coprire

Giudizio sul merito di credito
e sulla continuita aziendale

Organizzazione
dell’impresa

Situazione contabile e
andamento corrente

Strategie di intervento
atte a rimuovere le
cause della crisi

Proiezioni dei flussi
finanziari

Risanamento del
debito

Gruppi di imprese

. La !
N\ Check-list |
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Il budget di cassa quale strumento per gestire la tesoreria e migliorare la comunicazione

Problemi di liquidita?
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Ottimizza i «consumi» con il budget di cassa

Giuliano Soldi - Dottore Commercialista e Revisore Legale

Tutti i diritti sono riservati. E vietata qualsiasi utilizzazione e riproduzione, totale o parziale, dei contenuti inseriti in questa presentazione senza il consenso dell’autore

Il budget di cassa, correttamente
utilizzato nella gestione, € quindi uno strumento

di indubbia utilita per prevenire o

squilibri finanziari e un potente mezzo di

comunicazione finanziaria per_migliorare fiducia

e reputazione nei confronti degli istituti di credito
e degli altri stakeholder*.

*II budget di cassa all’epoca del Covid-19 e non solo

redatto e

Professionista Digitale link: https://www.professionista-digitale.it/consulenza/budget-di-cassa-all-epoca-del-covid19/
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OIC 10: Il rendiconto finanziario

«ll rendiconto finanziario fornisce informazioni per valutare Ia
I situazione finanziaria della societa (compresa la liquidita e solvibilita) I
|_ne||’esercizio di riferimento e la sua evoluzione negli esercizi successivi.

———— E—— —— E—— —— T —— —— — — —

Il rendiconto fornisce
inoltre informazioni
su:

I — e e e —— ——E— E—— E— E— E—— —— E— —

/AI fine di essere pronte al nuovo rapporto con la banca e I
Iepcli_iosg:tr&t}i;igoligﬁfe la capacita della P | all'allerta prevista dal Codice della Crisi e dell’insolvenza, le
dall’attivita operativa HREEE) Gl EilteniE(g societa di | imprese dovrebbero assumere un atteggiamento proattivo I

A li impegni finanziari : g
e le modalita di 9 . autofinanziarsi ope . . . .
impiego/copertura a breve termine utilizzando il rendiconto come strumento di gestione. I

Redigendo quindi il prospetto non solo a consuntivo, ma I
anche in veste prospettica. }

N —_—— e — —

Rendiconto Forward
finanziario looking
prospettico information
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OIC 34 Ricavi: I riflessi nel rapporto con la banca della novita in arrivo

/La principale novita in arrivo riguarda l'introduzione di tecniche contam O\“yu\j
volte all’identificazione e valorizzazione delle “unita elementari di
contabilizzazione”. Un unico contratto di vendita puo infatti includere
prestazioni diverse che richiedono una contabilizzazione separata. Puo
essere questo il caso, ad esempio, della vendita di un macchinario COMTRATO AR
associata alla prestazione di un servizio di manutenzione per un certo
numero di anni. In quell’eventualita il ricavato della vendita del bene
secondo il nuovo principio contabile deve essere separato dal
corrispettivo del servizio di manutenzione e contabilizzato a parte. E
stata comunque prevista una procedura semplificata per le societa che

wigono il bilancio in forma abbreviata e pe r le microimprese. /

OIC — ORGANISMO ITALIANO DI CONTABILITA

OIC: APPROVATO DEFINITIVAMENTE PRINCIPIO CONTABILE N.34 RICAVI

28



OIC 34 Ricavi: I riflessi nel rapporto con la banca della novita in arrivo EBTL ::-

Contabilizzazione nel bilancio ordinario

ESEMPIO 1 - Contabilizzazione vendite con diritto di reso La societa, dapprima, procede con I’analisi contrattuale al fine di identificare le singole componenti.

_ Lo el e _ Nel caso specifico s1 individua una sola unita elementare di contabilizzazione relativa alla fornitura dei
Una societa che produce capi di abbigliamento vende 500 unita di bent a1 suoi clients, ad un prezzo di beni. Pertanto, il relativo ricavo viene rilevato quando avviene il sostanziale trasferimento dei rischi e
euro 100 ciascuno, nel corso dell’esercizio 202X. La societa stima che 1l costo umtario medio di ciascun dei benefici.
bene sia di euro 70. Alla data di chiusura del bilancio la societa effettua una valutazione circa 1l trasferimento dei rischi e
Al fine di incrementare gli ordini da parte del cliente, la societa concede allo stesso la possibilita di de1 benefici. Nello specifico, reputa che 1 benefici sono stati completamente trasferity, in quanto il cliente
restituire 1 beni entro 120 giorni dall’acquisto e di ricevere I’'importo totale pagato. puo decidere 1'uso dei beni autonomamente gia al momento della consegna.

Per quanto attiene 1 rischi, poiché la societa ha mantenuto unicamente il rischio di reso, rileva 1 ricavi
secondo 11 disposto dei paragrafi 28-29.

Procede cosi ad una valutazione di tale rischio e reputa che 1 client1 restituiranno 1l 5% de1 prodotti
venduti (par1 a 25 unita di prodotti).

Conseguentemente, la societa 1scrive un ricavo da vendita pari ad euro 50.000 ed un fondo oneri pari
all’ammontare che prevede dovra restituire al cliente (importo di euro 2.500) in contropartita del ricavo.

PRINCIPI CONTABILI

D1 seguito s1 riportano le scritture:

B . 01.01.202X Dare Avere
Icavi T : S
\ A)l) Ricavi delle vendite e delle prestaziom 50.000
1w Disponibilita liquide 25.000
Qi) Crediti verso clienti 25.000

Ql_l//-l 31.12.202X

Oraanismo iauano ol ContasiA
@UQAA F on do p er Al Ricavi delle vendite e delle prestazioni 2.500
\ RiSChi e Oneri B) Fondo per Rischi e Oneni 2.500

Inoltre, 1l costo del bene che sara oggetto di reso & 1scritto in una voce separata delle rimanenze al valore
contabile originario a cui era iscritto a magazzino (importo di euro 1.750 pari al costo di euro 70 per 25
unita) in contropartita della variazione di magazzino.

Magazzino 3112.202X Dare Avere

N

Aprile 2023 C)16) Attivita per resi attesi 1.750

Variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione,

A) 2
Sl semilavorat: e finiti 1.750
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BCE - Bollettino Economico 5/2023 EBTL s

Nel questionario dell’indagine di luglio 2023 & stata introdotta una nuova domanda ad hoc tesa a %

valutare I'impatto dei cambiamenti climatici sul credito bancario alle imprese.

Bollettino economico

Le banche dell’area dell’euro hanno dichiarato che i rischi correlati al clima per le imprese e le
misure adottate da queste ultime per far fronte ai cambiamenti climatici hanno avuto un impatto
restrittivo netto sui criteri di concessione del credito e sui termini e le condizioni applicati ai
prestiti alle imprese inquinanti (quelle che contribuiscono significativamente al cambiamento
climatico e che non hanno ancora avviato la transizione o hanno compiuto scarsi progressi) negli
ultimi dodici mesi. Tuttavia, essi hanno avuto un effetto di allentamento netto sui prestiti alle
imprese verdi (ovvero quelle che non contribuiscono o contribuiscono in misura ridotta al
cambiamento climatico) e a quelle in fase di transizione (le imprese che contribuiscono al
cambiamento climatico ma stanno attuando notevoli progressi nella transizione). Le banche
dell’area dell’euro hanno indicato anche un aumento netto della domanda di prestiti alle imprese
a causa dei rischi collegati al cambiamento climatico negli ultimi 12 mesi, trainato dalle imprese
in fase di transizione e da quelle verdi, mentre per le imprese inquinanti si riscontra una
diminuzione netta della domanda di prestiti. Le principali determinanti della domanda di prestiti
collegata ai rischi climatici sono costituite dagli investimenti fissi e dalle ristrutturazioni societarie, a
indicare il fabbisogno di investimento da parte delle imprese nella transizione a un’economia piu
sostenibile. Per i prossimi 12 mesi, le banche dell’area dell’euro si attendono un impatto restrittivo
netto piu marcato dovuto ai cambiamenti climatici sui criteri di concessione del credito alle imprese
inguinanti, mentre per le imprese verdi e in via di transizione € atteso un allentamento netto.

Numero 5 /2023
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BCE - Bollettino Economico 7/2023 EBTL s

Osservazioni conclusive

Negli ultimi vent’anni I'indagine BLS & diventata uno strumento importante per analizzare
le condizioni del credito bancario nell’area dell’euro e per informare la politica monetaria
sulle variazioni della domanda e dell’'offerta di credito. L'indagine ha contribuito a una R——
migliore comprensione delle condizioni del credito bancario nell’area dell’euro e ha fornito

indicazioni tempestive sullandamento della crescita dei prestiti con alcuni trimestri di

anticipo. Inoltre, ha fatto luce sia sull’'impatto delle misure di politica monetaria della BCE

sul credito erogato dagli intermediari, sia su altri importanti fattori che influiscono sulla

trasmissione attraverso il canale bancario, quali le azioni di vigilanza o le misure fiscali.
Secondo l'indagine, le banche dell’area dell’euro sembrano aver risposto all'inasprimento

della politica monetaria iniziato nel 2022 con un irrigidimento netto immediato e
sostanziale dei criteri per la concessione di prestiti a imprese e famiglie. Cid contrasta con il -‘_
ritardo nell’irrigidimento di tali criteri, connesso alla bassa percezione del rischio, osservato
durante il periodo di inasprimento della politica monetaria prima della crisi finanziaria

globale. Inoltre, la trasmissione dei rialzi dei tassi della BCE ha determinato un profondo

calo della domanda di prestiti. Lindagine BLS continua a evolversi e ad adattarsi alle nuove
questioni programmatiche; piu di recente, essa ha incluso una nuova domanda ad hoc
sull’impatto dei sul credito bancario alle imprese. In prospettiva,
I'indagine continuera ad affrontare nuovi argomenti di interesse per la politica monetaria,
contribuendo cosi ad approfondire la comprensione dell'landamento delle condizioni del

credito bancario nell’area dell’euro.
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Giuliano Soldi - Dottore Commercialista e Revisore Legale Tutti i diritti sono riservati. E vietata qualsiasi utilizzazione e riproduzione, totale o parziale, dei contenuti inseriti in questa presentazione senza il consenso degli autori



OIC 11: 1 DESTINATARI PRIMARI DELL’'INFORMATIVA DI BILANCIO EBTL s

oIC 11
Finalita e postulati

\ del bilancio d’esercizio

Vv
((Destinatari primari ))

~

((coloro che forniscono risorse finanziarie all’impresa))

Investitori Finanziatori Altri creditori
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ISA 570: considerazioni specifiche per le imprese di dimensioni minori EBTL s

«Tra le condizioni particolarmente significative per le imprese di dimensioni minori vi e il
rischio che le banche e altri finanziatori possano cessare di sostenere I'impresa, cosi come
la possibile perdita di un importante fornitore o cliente, di una figura chiave nell’lambito del
personale dipendente, ovvero del diritto a svolgere la propria attivita garantito da una
concessione, da un contratto di distribuzione o da altro contratto.»

«...il revisore e tenuto a valutare la valutazione della direzione in merito alla capacita
dell’impresa di continuare ad operare come un’entita in funzionamento. Per le imprese di
dimensioni minori puo risultare appropriato discutere con la direzione sui finanziamenti
dell'impresa a medio e lungo termine, sempre che le assunzioni della direzione siano
supportate da elementi documentali sufficienti e non siano incoerenti con la comprensione
dell’impresa da parte del revisore.»
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MERITO GREDITIZIO
E FINANZA D'IMPRESA

RECENTI EVOLUZIONI E POSSIBILI APPLICAZIONI

=5 GiurrFrE FRANCIS LEFEBVRE
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