
Negli ultimi anni la crescente
accessibilità di siti e
piattaforme online ha spinto
molti risparmiatori ad
avvicinarsi autonomamente ai
mercati finanziari, spostandosi
dai fondi comuni
d'investimento tradizionali
proposti dagli istituiti di credito
verso strumenti considerati più
moderni, flessibili e a basso
costo, come gli Etf (Exchange
Traded Funds).

Spesso, tuttavia, l’attenzione
si concentra quasi
esclusivamente sul rendimento,
trascurando un elemento
importante dell’investimento:
la tassazione, che può incidere
in modo significativo sulle
performance finali. Gli Etf sono
tra gli strumenti più apprezzati
ed efficienti grazie all’elevata
diversificazione e ai bassi costi
di gestione, tuttavia,
presentano implicazioni fiscali
di non immediata percezione da
parte degli investitori. In
particolare, chi investe in Etf
armonizzati a distribuzione
deve essere consapevole di un
limite importante:
l’impossibilità di compensare i
proventi con le eventuali
minusvalenze generate dallo
stesso strumento. Questa
criticità deriva dalla distinzione
normativa tra «redditi di
capitale» e «redditi diversi». I
proventi periodici realizzati
dagli Etf sono, infatti,

classificati come «redditi di
capitale» e tassati al 26%,
mentre le minusvalenze
rientrano nella categoria
«redditi diversi». Ne nasce un
paradosso fiscale: le eventuali
perdite confluiscono nello
«zainetto fiscale», utilizzabile
entro quattro anni, ma non
possono essere compensate dai
proventi derivanti dagli stessi
Etf. Di conseguenza,
l’investitore che detiene
esclusivamente Etf in
portafoglio si trova in una
posizione di svantaggio fiscale
rispetto a chi investe in azioni
singole o obbligazioni. Per
recuperare le minusvalenze
sarebbe quindi necessario
generare plusvalenze tramite
altri strumenti finanziari
differenti (azioni, obbligazioni,
Cfd ecc…), che è opportuno
inserire nel portafoglio per
bilanciare il rischio fiscale.

Conoscere queste regole è
fondamentale per costruire un
portafoglio di investimento
efficiente e valutare
correttamente il rendimento
netto, prendendo decisioni
consapevoli. Per questo è
consigliabile affidarsi a
consulenti e professionisti del
settore. Resta infine l’auspicio
di una riforma fiscale che
unifichi le categorie reddituali,
eliminando l’attuale distorsione
normativa.

GUIDO NUNZIANTE CESARO

CONFINDUSTRIA
INFORMA
Ccnl metalmeccanici
L’Area Lavoro, Relazioni
Industriali e Welfare di
Confindustria Brescia – con
l’intervento di Federmeccanica –
organizza un webinar per
illustrare alle imprese associate i
contenuti dell’ipotesi di accordo
di rinnovo del C.c.n.l. Industria
Metalmeccanica 22 novembre
2025. L’evento si terrà giovedì 29
gennaio, dalle 14.30 alle 16.
Durante il webinar sarà possibile
effettuare domande utilizzando il
form dedicato. Apre i lavori
Fabrizio Vicari, vice presidente di
Confindustria Bs. Iscrizioni su
www.confindustriabrescia.it,
sezione Prossimi appuntamenti;
per info 030. 2292247 -
relazioni.industriali@confindu-
striabrescia.it.

----------------------------------------------------------------------------------------

Competenze innovazione
È in programma giovedì 29
gennaio, dalle 10 alle 11.30, il
webinar «Bando Competenze &
Innovazione - Incentivi e
strumenti della seconda
edizione»; l’appuntamento è
promosso da Confindustria
Lombardia nell’ambito delle
attività della rete Enterprise
Europe Network, in
collaborazione con Regione
Lombardia. Durante il webinar
saranno illustrate le principali
caratteristiche dell’iniziativa, le
modalità operative, i criteri di
selezione e le tempistiche per la
presentazione delle domande.
Info e iscrizioni su Iscrizioni su
www.confindustriabrescia.it,
sezione Prossimi Appuntamenti.

----------------------------------------------------------------------------------------

CONFCOMMERCIO
Corso «Igiene alimentare»
Sono aperte le iscrizioni, fino ad
esaurimento dei posti disponibili,
per il corso «Igiene alimentare»,
inserito nel «Catalogo formativo -
1° trimestre 2026» di
Confcommercio Brescia realizzato
congiuntamente agli Enti
bilaterali bresciani. Il corso,
gratuito per le imprese associate
e in presenza, è in programma
lunedì 2 febbraio dalle 14 alle 18.
Per maggiori informazioni e per
iscriversi, è possibile visitare il
sito di Confcommercio Brescia
www.confcommerciobrescia.it.

----------------------------------------------------------------------------------------

Agenti immobiliari
Fimaa-Confcommercio ha
pubblicato il calendario relativo
alla formazione gratuita online
per gli agenti di commercio
associati, in cui vengono
approfonditi gli argomenti di
maggiore interesse per la
categoria. Per maggiori info è
possibile visitare il sito
www.confcommerciobrescia.it.

----------------------------------------------------------------------------------------

Sconti abbonamento Siae
Si ricorda che è attiva la
convenzione stretta tra
Confcommercio e SIAE, che
permette alle aziende associate
di accedere a sconti esclusivi
sull’abbonamento annuale per la
diffusione di musica d’ambiente.
Per maggiori informazioni, si
possono contattare gli uffici di
Confcommercio Brescia (tel.
030.292181; email:
info@confcommerciobrescia.it).

----------------------------------------------------------------------------------------

CONFESERCENTI
Bando Nuova Impresa
Contributo a fondo perduto per
nuove attività avviate dal 1°
giugno 2025. Agevolazione pari al
50% delle spese, massimale
10.000 euro. Info e assistenza
Confesercenti: Tel. 030 2421697,
www.comservizi.it.

----------------------------------------------------------------------------------------

Formazione
Confesercenti organizza corsi di
formazione obbligatori e percorsi
formativi personalizzati. Info
formazione@comservizi.it

NOTIZIE ARTIGIANE
Scadenze fiscali
Il 26 gennaio scade il termine per
presentare gli elenchi Intrastat
mensili e trimestrali (acquisti e
vendite intracomunitarie) riferiti
a dicembre o al quarto trimestre
2025.

----------------------------------------------------------------------------------------

Associazione
Si organizza per la prima volta
una trasferta dedicata ai propri
associati in occasione di
Cosmoprof Worldwide Bologna
2026, la fiera internazionale di
riferimento per il settore
cosmetico e beauty, in
programma a Bologna dal 26 al
29 marzo 2026. L’iniziativa
comprende, per la giornata di
domenica 29 marzo, pullman
gratuito andata e ritorno da
Brescia e biglietti di ingresso a
tariffa agevolata, con l’obiettivo
di rendere la partecipazione
all’evento comoda e conveniente
per artigiani, estetiste,
parrucchieri e operatori di
settore. I posti sono limitati: chi
fosse interessato è invitato a
manifestare il proprio interesse
all’Associazione, che comunicherà
successivamente orari e dettagli
organizzativi. Per info: Laura
Giovanelli, laura.giovanelli
@assoartigiani.it, 0302209824

----------------------------------------------------------------------------------------

Cna
Aperto il nuovo anno con nuove
proposte di alta formazione per
fisioterapisti e osteopati. Dal 26
gennaio aprono le iscrizioni per il
corso di exercise therapy con il
Dr. Alan Jon Falsini e di yoga
terapeutico con il D.O. Fabio
Bonassi. Per maggiori
informazioni è possibile
contattare la referente (Claudia
Ferrari) allo 030-3519511 o via mail
scrivendo a formazione@cnabre-
scia.it.

----------------------------------------------------------------------------------------

Confartigianato
Si propone il corso pratico
Controllo di Gestione per Pmi:
monitora, guadagna, cresci,
dedicato alle aziende come la
tua: strumenti semplici per
analizzare l’andamento
economico-finanziario, prevedere
rischi e decidere velocemente.
Nel corso: Bilancio per non
addetti; controllo di gestione;
fatturato di pareggio; business
plan; report gestionale. Durata
del corso: 30 ore - online - dalle 14
alle 19 a partire dall’11 marzo. Per
informazioni e iscrizioni: Area
Servizi Tecnici e Formativi –
Settore Formazione. Tel: 030
3745236. Mail: area.formazione
@confartigianato.bs.it.

----------------------------------------------------------------------------------------

ASSOPADANA
Importanti opportunità di
sostegno economico si aprono
per le imprese nel 2025 grazie a
una serie di bandi camerali
attualmente in fase di apertura.
Bando Fiere in Italia: Il primo
intervento riguarda le aziende
che hanno partecipato nel corso
del 2025 a manifestazioni
fieristiche di carattere nazionale
o internazionale. Il bando
prevede un rimborso pari al 50%
delle spese sostenute, fino a un
massimo di 3.000 euro a fondo
perduto. L’apertura è fissata per
il 26 gennaio. Bando formazione
professionale: le imprese che nel
2025 hanno investito in corsi di
formazione non obbligatoria
possono ottenere un contributo
pari al 50% delle spese sostenute,
con un tetto massimo di 5.000
euro. Il bando sarà accessibile a
partire dal 9 febbraio. Bando
alternanza scuola-lavoro: è
rivolto alle aziende iscritte al
registro nazionale per
l’alternanza scuola-lavoro che
hanno attivato percorsi
formativi. Si possono ottenere
dai 1.000 ai 1.600 euro. L’apertura
è prevista per il 16 febbraio.
veronica.valotti@assopada-
na.com o 030/3533995.

QUI AUTOTRASPORTO
Rinnovo patenti gennaio
Si ricorda che sabato 31 gennaio,
alle 8, negli uffici della Fai in via
della Volta, sarà possibile
rinnovare le patenti di guida
B-C-CE-D-DE: il medico sarà a
disposizione per effettuare le
visite e rilasciare i certificati
d’idoneità che verranno abbinati
anche ai rinnovi delle Cqc. Per
info e prenotazioni: 030 3556871
– 51 (Fabio, Andrea).

----------------------------------------------------------------------------------------

Date revisioni febbraio
Si informano tutti gli
autotrasportatori che nelle
seguenti date del mese di
febbraio 2026 sarà possibile
effettuare la revisione dei mezzi
pesanti: 07/02/2026, 13/02/2026,
16/02/2026, 20/02/2026,
25/02/2026, 28/02/2026. Si
invitano tutti gli associati
interessati a rivolgersi all’ufficio
pratiche automobilistiche della
Fai Brescia e Lombardia Orientale
per prenotare la revisione: 030
3556864 (Rosa).

----------------------------------------------------------------------------------------

Rendicontazione
La Fai informa che è stata aperta
la sezione per la rendicontazione
finale dei progetti sulla
«Piattaforma LogIN Business». Lo
comunica il Ministero dei
Trasporti, tramite la Ram. La
sezione sarà disponibile fino al
termine perentorio di scadenza
del 30/04/26. Nella
comunicazione si evidenzia che
tutte le attività di
rendicontazione vanno
effettuate esclusivamente
attraverso la piattaforma «LogIN
Business», accessibile dai siti
istituzionali del Mit e di Ram
S.p.A. nelle tempistiche indicate,
e che la fase di rendicontazione
dei costi sostenuti per la
realizzazione dei progetti
ammessi è propedeutica
all’erogazione del beneficio alle
imprese.

----------------------------------------------------------------------------------------

Novità Sanilog
Il fondo sanitario Sanilog ha
comunicato le migliorie
apportate al piano sanitario dei
dipendenti, in vigore
dall’01/01/26. Nell’ambito
dell’area sanitaria generica
Unisalute, sono state introdotte
le seguenti aggiunte:
Introduzione della nuova
garanzia «Procreazione
medicalmente assistita – Pma»,
Introduzione della nuova
garanzia «Cure oncologiche»,
Aumento del massimale per la
prestazione Clinical Illness
(Patologie gravi), Introduzione
della nuova garanzia «Monitor
Salute», area sanitaria Aig-Onhc
(sulle prestazioni odontoiatriche).
Sanilog ricorda che dal 1/12/25 gli
iscritti possono scaricare
l’applicazione gratuita «SaniWell»
direttamente da Play Store e App
Store.

----------------------------------------------------------------------------------------

Fai
Ricerca personale
La Fai Brescia e Lombardia
Orientale ha siglato una
convenzione con Areajob,
Agenzia per il Lavoro attiva sul
territorio nazionale, pensata per
offrire alle aziende associate un
supporto concreto nella ricerca e
gestione del personale.
L’obiettivo è rendere più
semplice e veloce il processo di
selezione. Grazie a questa
convenzione, gli associati della
Fai potranno usufruire di uno
sconto del 10% sui servizi di
ricerca e selezione del personale.
Prenota ora il tuo appuntamento
contattando al 030 3556851.

Corsi

Continuano le iscrizioni per i corsi
del mese di gennaio e febbraio
2026 presso la scuola del
trasporto. Dal 26.01: «Rinnovo
carta di qualificazione del
conducente (Cqc) - corso serale».
Dal 31.01: «Gru su autocarro.
Primo rilascio». Dal 07.02: 1)
«Cronotachigrafo digitale.
Obblighi ed utilizzo», 2) «Lavori in
quota ed addestramento
all’utilizzo di Dpi di III categoria».
Dal 14.02: 1) «Rinnovo carta di
qualificazione del conducente
(Cqc)», 2) «Carrelli elevatori
semoventi. Aggiornamento». Per
info e prenotazioni: 030 3556865
oppure verificare il calendario
corsi sul sito www.faibrescia.it.

----------------------------------------------------------------------------------------

Confartigianato trasporti

Il Ministero dei Trasporti ha
emanato conferma come la
modifica dell’art. 61 del Codice
della Strada relativa
all’innalzamento da 16,5 a 18,75
metri il limite di lunghezza degli
autoarticolati e autosnodati,
compresi gli organi di traino, è
applicabile a condizione che sia
certificata l’idoneità dei mezzi e
dei rimorchi al trasporto
intermodale strada-rotaia e
strada-mare. A seguito di tale
modifica è mancato
l’aggiornamento dell’art. 216 del
Regolamento di esecuzione e di
attuazione del Codice della
strada, e per questo il Ministero
ha precisato che nelle more della
revisione del regolamento, gli
uffici della Motorizzazione civile
possono ammettere
regolarmente alla circolazione i
semirimorchi con dimensioni non
eccezionali anche qualora, una
volta agganciati al trattore, il
complesso veicolare superi la
lunghezza complessiva di 16,50
metri, purché la distanza tra
l’asse della ralla e la parte
posteriore del semirimorchio non
ecceda i 12 metri, mentre quella
tra il medesimo asse e la parte
anteriore non superi i 2,04 metri.
Per info 030/3745.324.284.

----------------------------------------------------------------------------------------

CONFAPI BRESCIA
Sicuri al lavoro

Torna il ciclo di webinar «In 30
Minuti» con tre appuntamenti
dedicati alla sicurezza sui luoghi
di lavoro. Primo appuntamento
giovedì 29 gennaio alle 14:30 con
un seminario online dal titolo «Il
datore di lavoro ed i rapporti con
le altre figure del «sistema
sicurezza»: medico competente,
Rspp, Rls, preposti e lavoratori».
Info su Eventi di
www.confapibrescia.it

----------------------------------------------------------------------------------------

Formazione

L’Ufficio Formazione di Confapi
Brescia ha ufficializzato il nuovo
calendario dei corsi per l’anno
2026. Una proposta variegata e
completa, al servizio delle
imprese associate e non, che
comprende percorsi formativi
obbligatori in tema di sicurezza,
ma anche un’ampia gamma di
percorsi dalle tematiche
trasversali. Scrivi a
formazione@confapibrescia.it
per riceverlo.

----------------------------------------------------------------------------------------

Intersolar 2026

Confapi Brescia sta organizzando
l’esposizione a Intersolar Europe
2026, la fiera leader mondiale per
l’industria solare, che si terrà dal
23 al 25 giugno 2026 alla Messe
München di Monaco. Per scoprire
i dettagli relativi alle diverse
proposte di partecipazione
scrivere a
estero@confapibrescia.it

LA SETTIMANA IN BORSA NOTIZIARIO

INVESTIRE IN ETF, RIFLESSIONI FISCALI
PER UN PORTAFOGLIO EFFICIENTE

Cinque sedute dominate dalle
tensioni esplose tra Usa e Ue
attorno alla Groenlandia, isola
sulla cui sovranità si è messa in
discussione la storica stabilità
della Nato e i buoni rapporti
che durano da 80 anni tra le
due sponde dell’Atlantico. Un
allarmismo giustificato
insomma, quello dei mercati,
poi tornati parzialmente sui
loro passi con le retromarce di
Donald Trump a Davos.

Nel complesso hanno pesato
anche le tensioni geopolitiche
legate alle minacce di Trump di
nuovi dazi tra Stati Uniti e
Unione europea: un mix che ha
favorito un ritorno alla
prudenza e una rotazione verso
i beni rifugio. Così il bilancio
settimanale dei listini europei si
è chiuso in negativo, mentre

l’oro ha visto la sua migliore
performance settimanale dal
2020, con un deciso +8,4% che
lo porta a corteggiare i 5.000
dollari l’oncia (spot a 4.980
dollari l’oncia). Sul fronte macro
si guarda ora alla Fed, che la
prossima settimana non
dovrebbe regalarci sorprese sui
tassi di interesse.

Guardando agli indici
europei, la settimana ha visto
Milano chiudere a -2,1%, Parigi
a -1,4%, Francoforte a -1,6%,
Londra a -0,9%, mentre l’Euro
Stoxx ha segnato -1,1%. Materie
prime ancora in evidenza: il
Brent termina a 65,7 dollari al
barile (+2,3% in settimana) e il
Wti a 60,9 dollari (+2,0%). Il gas
Ttf di febbraio ad Amsterdam è
a 39,35 euro al megawattora
(+4,5%).

PIAZZA AFFARI

COMMERCIALISTI ESPERTI CONTABILI

TENSIONI ATTORNO ALLA GROENLANDIA
MERCATI IN ALLARME E... IN NEGATIVO
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AZIONI BRESCIANE

Prezzo di riferimento in Euro 

ABP NOCIVELLI

ANTARES VISION

A2A

BELLINI NAUTICA

CEMBRE

GEFRAN

INIZIATIVE BRESCIANE

INTRED

NEOSPERIENCE

POZZI MILANO

PROMOTICA

SABAF

SACCHERIA FRANCESCHETTI

Ven. 23/01

6,95

5,06

2,48

2,92

67

10,25

12,2

9,82

0,44

0,566

2,3

13,55

1,16

Ven. 16/01

7,1

5,03

2,476

2,96

67,9

10,2

11,9

9,9

0,44

0,556

2,34

13,45

1,32

Da inizio anno

-4,14%

0,40%

7,17%

14,96%

-0,89%

-3,76%

4,27%

-8,22%

0,00%

2,17%

-1,71%

-3,21%

1,75%

-2,11%

0,60%

0,16%

-1,35%

-1,33%

0,49%

2,52%

-0,81%

0,00%

1,80%

-1,71%

0,74%

-12,12%

Var. sett.
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